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I. DEFINISI DAN SINGKATAN

Akuntan Publik Berarti Kantor Akuntan Publik Tanubrata Sutanto Fahmi Bambang

dan Rekan selaku auditor independen yang melakukan review

untuk laporan keuangan konsolidasian Perseroan dan enttas anak

yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017

Berarti singkatan dari Badan Pengawas Pasar Modal dan

Lembaga Keuangan sebagaimana dimaksud dalam Keputusan

Menteri Keuangan Republik Indonesia No.B06/KMK 01/2005

tentang Organisasi dan Tata Kerja Badan Pengawas Pasar

Modal dan Lembaga Keuangan tanggal 30 Desember 2005

dan Peraturan Menteri Keuangan No.184/PMK.01/2010

tentang Organisasi dan Tata Kerja Kementerian Keuangan
tanggal 11 Oktober 2010, atau pengganti dan penerima hak
dan kewajibannya. Sejak tanggal 31 Desember 2012, fungsi,
tugas, dan wewenang pengaturan dan pengawasan kegiatan
jasa keuangan di sektor pasar modal, beralih dari Kementerian

Keuangan dan Bapepam-LK ke OJK dan sejak tanggal 31

Desember 2012, fungsi, tugas, dan wewenang pengaturan dan

pengawasan kegiatan jasa keuangan di sektor perbankan beralih

dari Bank Indonesia ke OJK, sesuai dengan Pasal 55 Undang-

Undang No. 21 Tahun 2011 tentang OJK.

Berarti anggota Direksi Perseroan yang sedang menjabat pada

tanggal Keterbukaan Informasi ini

oT - Berarti PT Darmanusa Tritunggal, suatu perseroan terbatas yang

didinkan dan tunduk kepada hukum negara Republik Indonesia
dan berkedudukan di Jakarta Selatan, yang pada saat sebelum
Penutupan Transaksi 99,8% sahamnya dimiliki oleh KIN dan
0,2% sahamnya dimiliki oleh T1.

GTP Berarti PT Global Telekomunikasi Prima, suatu perseroan

lerbatas yang didirkan dan tunduk kepada hukum negara

Republik Indonesia dan berkedudukan di Jakarta Selatan, yang

pada saat sebelum Penutupan Transaksi 99% sahamnya dimiliki

oleh KIN dan 1% sahamnya dimiliki oleh T1.

Berarti anggota Dewan Komisaris Perseroan yang sedang

menjabat pada tanggal Keterbukaan Informasi ini.

KIN Berarti PT Komet Infra Nusantara, suatu perseroan terbatas yang
didirikan dan tunduk kepada hukum negara Republik Indonesia
dan berkedudukan di Jakarta Selatan, yang pada saat sebelum
Penutupan Transaksi sebagian besar sahamnya dimilii secara
tidak langsung oleh Perseroan dan dikonsolidasikan dalam
laporan keuangan Perseroan

- Berarti singkatan dari Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia
Republik Indonesia.

MTI Berarti PT Menara Telekomunikasi Indonesia, suatu perseroan

terbatas yang didirikan dan tunduk kepada hukum negara
Republik Indonesia dan berkedudukan di Jakarta Selatan.

0K Berarti singkatan dari Otoritas Jasa Keuangan, lembaga

yang independen dan bebas dari campur tangan pihak lain,

yang mempunyai fungsi, tugas, dan wewenang pengaturan,
pengawasan, pemeriksaan, dan penyidikan di sektor Pasar

Modal, Perasuransian, Dana Pensiun, Lembaga Pembiayaan

dan Lembaga Jasa Keuangan lainnya sebagaimana dimaksud

dalam Undang-Undang No. 21 Tahun 2011 tanggal 22 November

2011 (tentang Otoritas Jasa Keuangan yang merupakan badan

pengganti Bapepam-LK yang mulai berlaku sejak tanggal 31

Desember 2012).

Opsi atas saham-saham KIN yang dimiliki oleh T! berdasarkan

Call Option Agreement antara Tl dan PEPVII HKCO 1 LIMITED

tertanggal 21 Januari 2014, sebagaimana telah diubah pada

tanggal 3 Apni 2017 dan kemudian pada tanggal § Januari 2018.

Pada tanggal 30 Mei 2018, opsi tersebut dialihkan oleh PEPVII

HKCO 1 LIMITED kepada PROTELINDO.

Berarti para pemegang saham Perseroan yang namanya

Bapepam dan LK

Direktur

Komisaris

Menkumham

Opsi Saham

Pemegang Saham

Perseroan terdaftar dalam daftar pemegang saham Perseroan yang
dikeluarkan oleh Biro Administrasi Efek

Penutupan Berart ditutupnya Transaksi pada saat ditandatanganinya akta-

Transaksi akta notans terkait oleh pihak yang bersangkutan pada tanggal
30 Mei 2018

Peraturan No Berarti Peraturan Bapepam dan LK No. IXE1 Lampiran

IXE1 Keputusan Ketua Bapepam dan LK No. Kep-412/BL22009

tanggal 25 November 2009, tentang Transaksi Afilasi dan
Benturan Kepentingan Transaksi Tertentu

Peraturan No. Berarti Peraturan Bapepam dan LK No. IXE2 Lampiran

IXE2 Keputusan Ketua Bapepam dan LK No. Kep-614/BLI2011
tanggal 28 November 2011, tentang Transaksi Material dan
Perubahan Kegiatan Usaha Utama.

Pengalihan KIN Berarti pengalihan saham milk TI dalam KIN kepada
PROTELINDO yang menyebabkan perubahan pengendalian
KIN.

Perseroan Berarti PT Nusantara Infrastructure Tbk, suatu perseroan
terbatas yang didirikan berdasarkan dan tunduk kepada hukum
negara Republik Indonesia dan berkedudukan di Jakarta.

PROTELINDO Berarti PT Profesional Telekomunikasi Indonesia, suatu
persercan terbatas yang didirikan dan tunduk kepada hukum
negara Republik Indonesia dan berkedudukan di Jakarta Selatan.

PEPVIIHKCO 2 - Berarti suatu perusahaan yang didikan dan tunduk kepada

LIMITED hukum negara Hong Kong, berdasarkan perusahaan terdaftar

nomor 2002648, yang berkedudukan di Hong Kong.

al Berarti PT Quattro Intemational, suatu perseroan terbatas yang
didirkan dan tunduk kepada hukum negara Republik Indonesia
dan berkedudukan di Jakarta Selatan, yang pada saat sebelum
Penutupan Transaksi 89,9899% sahamnya dimiliki oleh KIN dan
0,0001 sahamnya dimiliki oleh Ti.

T Berarti PT Telekom Infranusantara, suatu perseroan terbatas
yang didirikan berdasarkan dan tunduk kepada hukum negara

LABATAHUN
KETERBUKAAN INFORMASI KEPADA PEMEGANG SAHAM BERJALAN
PT NUSANTARA INFRASTRUCTURE TBK i
i KEPADA:
DEIETLNEL T €] m'emenu'hl Peraturan Bapepam Flan LK No. IX.E.2 tentang i R
Transaksi Material Dan Perubahan Kegiatan Usaha Utama Kepentingan
54414922511 4717375150 59.132.297.661
Jika Anda kesulitan untuk oms in.lormasl. f!alam v Inlo{masi in'i, sebaiknya Anda berkonsultasi 93.415.243.054 201240738874 204364081 928
dengan perantara pedagang efek, manajer investasi, penasihat hukum, akuntan publik atau penasihat profesional lainnya.
JUMLAH
PENGHASILAN
KOMPREHENSIF
TAHUN BERJALAN
YANG DAPAT
Nusantara Infrastructure DIATRIBUSIKAN
KEPADA:
PT Nusantara Infrastructure Thk Pemilik entitas induk 37.654.814.978 197.098.396.681 234.753.211.659
% . Kepentingan
Berkedudul((f:el:;;l::m. Indonesia 54127286952 4862100304 58,980 387 256
Kegiatan Usaha Utama: 01.762.101.930 201.960.496.985 203.742.598.915
Bergerak di bidang Infrastruktur
Laba per saham 254 1544
Kantor
Equity Tower Lantai 38, Sudirman Central Business District (SCBD), Informasi Keuangan Proforma disusun

JI. Jend. Sudirman Kav. 52-53, Lot 9,
Jakarta 12190,
Indonesia
Tel. (62-21) 515 0100
Fax. (62-21) 515 1221

Website:

www.nusantarainfrastructure.com
Email: corsec@nusantarainfrastructure.com

dasar sebagai berikut:

ata kas penjualan
dan entitas anaknya sebesar Rp 1.044.061.117.281.

b. Efek dekonsolidasi investasi saham KIN pada laporan keuangan konsolidasian
periode 31 Desember 2017.

RINGKASAN PENILAIAN NILAI PASAR WAJAR SAHAM KIN

diatur dalam Peraturan No. IX.E.2, untuk memastikan kewajaran Rencana

saham tidak langsung KIN

DIREKSIDAN DEWAN KOMISARIS PERSEROAN, BAIK SECARA SENDIRI-SENDIRIMAUPUN BERSAMA-SAMA, BERTANGGUNG JAWAB SEPENUHNYA
ATAS KEBENARAN DAN KELENGKAPAN INFORMASI SEBAGAIMANA DIUNGKAPKAN DI DALAM KETERBUKAAN INFORMASI INI DAN SETELAH
MELAKUKAN PENELITIAN SECARA SEKSAMA, MENEGASKAN BAHWA INFORMAS| YANG DIMUAT DALAM KETERBUKAAN INFORMASI INI ADALAH
BENAR DAN TIDAK ADA FAKTA PENTING MATERIAL DAN RELEVAN LAINNYA YANG TIDAK DIUNGKAPKAN ATAU DIHILANGKAN SEHINGGA
MENYEBABKAN INFORMASI YANG DIBERIKAN DALAM KETERBUKAAN INFORMASI INI MENJADI TIDAK BENAR DAN/ATAU MENYESATKAN.

Keterbukaan Informasi ini diterbitkan di Jakarta pada tanggal 4 Juni 2018

1w

Notaris Dr. Irawan Soerodjo, S.H., Msi., Notaris di Jakarta, tentang perubahan
Direksi PROTELINDO untuk bertindak atas nama PROTELINDO.

Pada tanggal Keterbukaan Informasi  ini, Akta Pemy
Keputusan Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa Perseroan No. 134
tertanggal 24 Mei 2018, yang dibuat di hadapan Humberg Lie, S.E, M.Kn.,
Notaris di Jakarta, susunan Direksi dan Dewan Komisaris Perseroan adalah
sebagai berikut:

Direksi

Direktur Utama . Muhammad Ramdani Basri
Direktur : Omar Danni Hasan
Direktur John Scott Younger

Direktur Independen
Dewan Komisaris

: Ridwan Abdul Chalif Irawan

Komisaris Utama (Independen) : Junianto Tri Prijono
Komisaris Independen : David Emiyn Parry
Ikhtisar Keuangan Perseroan

Berikut adalah Ikhtisar Keuangan penting dari Perseroan

Perubahan anggaran dasar tersebut telah disahkan oleh Menteri Hukum dan
Hak Asasi Manusia Surat Perubahan
Anggaran Dasar No. AHU-AH.01.03-0022828 tanggal 12 Februari 2016,
Saat ini PROTELINDO berdomisili di Menara BCA Lantai 55, JI. M.H. Thamrin
No. 1, Jakarta 10310
Kegiatan Usaha
Berdasarkan Anggaran Dasar PROTELINDO, Maksud dan tujuan PROTELINDO
adalah berusaha di bidang jasa penunjang telekomunikasi Indonesia
Saat ini kegiatan usaha PROTELINDO adalah penyewaan ruang untuk lokasi
Menara yang dapat digunakan bersama kepada seluruh operator nirkabel besar
di Indonesia dengan perjanjian sewa jangka panjang. PROTELINDO memulai
kegiatan operasinya secara komersial pada tanggal 4 Juni 2003

P i m P
Berikut adalah struktur permodalan dan kepemilikan saham PROTELINDO, yaitu:

Nilai Nominal Rp10.000.-/saham

Transaksi yang akan dilakukan, Perseroan telah meminta KANTOR JASA PENILAI
PUBLIK YANUAR BEY DAN REKAN ("Y&R') untuk pendapat mengenai Nilai Pasar
Wajar 30,47% ekuitas KIN pada level mayoritas dan Pendapat Kewajaran terkait dengan
Rencana beli yang ak: antara P dengan Protelindo.
Y&R telah menyampaikan pendapat Nilai Pasar Wajar sebagaimana disajikan dalam
Laporan Penilaian Ekuitas dengan Laporan No. YAR/BV/18/0502 tanggal 28 Mei 2018
dan Laporan Pendapat Kewajaran dengan Laporan No. Y&R/FO8/0502 tanggal 25 Mei
2018. Y&R adalah Kantor Jasa Penilai Publik dengan ijin No. 2.09.0041 dan telah terdaftar
sebagai Profesi Penunjang Pasar Modal di Otoritas Jasa Keuangan (dahulu Bapepam
dan LK) dengan Surat Tanda Terdaftar Profesi Penunjang Pasar Modal dari Bapepam dan
LK No. 03/PM/STTD-P/B/2006.
RINGKASAN ATAS LAPORAN PENILAIAN EKUITAS KIN
Berikut adalah ringkasan dari Laporan Penilaian 30,47% ekuitas KIN berdasarkan
Laporan No. Y&R/BV/18/0502 tanggal 25 Mei 2018:
1. Identitas Pajak
Y&R ditunjuk oleh Perseroan untuk melakukan penilaian terhadap 30,47% ekuitas
KIN, terkait dengan Rencana Transaksi Jual beli ekuttas KIN antara Perseroan
dengan Protelindo.
2. Obyek Penilaian
Obyek penilaian dalam penugasan ini adalah 30,47% ekuitas KIN pada level
mayoritas.
3. Tujuan Penilaian
Maksud dan tujugan penugasan ini adalah untuk memberikan opini nilai pasar wajar
atas 30,47% ekuitas KIN pada level mayoritas untuk keperluan Rencana Transaksi
Berdasarkan rencana manajemen Perseroan, bahwa Rencana Transaksi eksekusi
opsi dan jual beli saham KIN akan dilakukan bersamaan dimana Tl akan melepas
sahamnya dengan kedua Rencana Transaksi tersebut

Laporan Posisi Keuangan Keterangan Jumiah Saham ‘Nilai Nominal
31 Desember 2017 perseroan Modal Ditempatkan dan
Disetor Penuh
Total Aset 532020863459 pr gorana Menara
Total Liskilitas 2785074146589 nygantara Thk 332280 3.322600.187 99,0004
Total Ekuitas - Bersih 2,535.222.488,000 PT Tricipta Mandhala
I 1 il .00
Laporan Laba Rugi Komprehensif g;g‘:t:vgguwuama 000 o
31 Desember 2017 cerseroan Sumapala 1 10.000 00003
Pervdspalan 192013050535 -Jumiah 332262 3322620187 100
Beban Usaha 446.997.240.129 Pengurusan dan Pengawasan.
Laba Bersih Tahun Berjalan 93.115.243.054 Susunan Dewan Komisaris dan Direksi PROTELINDO adalah sebagai berikut
ii. Tl Dewan Komisaris
TI adalah suatu perseroan terbatas yang didirikan menurut dan berdasarkan Komisaris Utama i ‘Arlo Wibisong
peraturan perundang-undangan yang berlaku di negara Republik Indonesia dan KD’“fSEr!S Kenny Harjo
berkedudukan di Jakarta. Komisaris Independen Kusmayanto Kadiman
T berkantor di Gedung Equity Tower Lantai 38, Sudiman Central Business Direksi
District (SCBD), JI. Jend. Sudirman Kav. 52-53, Lot 9, Jakarta 12190 Direktur Utama : Ferdinandus Aming Santoso
Kegiatan Usaha Wakil Direktur Utama : Adam Gifari
Berdasarkan Anggaran Dasar Tl berdasarkan Akta No. 26 Tanggal 12 februari ‘g;::&"'““’ Utana i [sn';:g':‘f;ﬁ:: Weiss
2014, maksud dan tujuan Tl adalah: ekl " Exo Sanloso Hadirodio
a. Jasa; Direktur Independen : Rinaldy Santosa
b. Perdagangan; dan - i

¢. Pembangunan
Struktur P dan Saham TI
Pada tanggal Keterbukaan Informasi ini, struktur

MTI adalah suatu perseroan terbatas yang didirikan menurut dan berdasarkan
peraturan perundang-undangan yang berlaku di negara Republik Indonesia dan

saham Perseroan berdasarkan Akta No.1 Tanggal 1 September 2016 adalah

di Jakarta
MT! berkantor di The Manhattan Square Mid Tower Lt. 12 Unit C-F, JI. TB.

Republik Indonesia dan berkedudukan di Jakarta Selatan, sebagai berikut
yang sebagien besar sshamaya diniiki secara langsung oleh S e Kav. 1S, Kelurahan Cilandak Timur, Kecamatan Pasar Minggu,
Perseroan dan dikonsolidasikan dalam laporan keuangan Keterangan —RP—IW“"'"—JM“ s '““""m| Nomisal o Jakarta Selatan.
. Kegiatan Usaha

Perseman Modal Dasar 552.400__552.400.000.000

Transaksi Berarti (a) penjualan dan pengalihan oleh TI kepada ‘Modal Ditempatkan dan Anggaran Dasar MTI, Maksud dan tujuan MTI adalah berusaha di
PROTELINDO berdasarkan Sale and Purchase Agreement Dlecior P bidang pembangunan, jass dan konsiitas,
tertanggal 22 Maret 2018 atas: (i) 448.986.201 (empat ratus Poftatian 354,000 354.060.000.000 6060 Bt 5% it
empat puluh delapan juta sembilan ratus delapan puluh enam ¢
fibu dua ratus satu) saham-saham yang mewakiii 30,47% (tiga ?m:’: oAkl R 0;%3 %g 018[‘) Pada_tanggal Informasi i, Akta Pemy
puluh koma empat tujuh persen) dari seluruh modal - - - Keputusan Pemegang Saham No. 61 Tanggal 21 Januari 2014, akta mana telah
dan disetor dalam KIN, (i) 1 (satu) saham yang mewakili 0,2% P n 1w diterima dan dicatat dalam database Sisminbakum Menkumham berdasarkan
(nol koma dua persen) dari seluruh modal ditempatkan dan Pada tanggal Keterbukaan Informasi ini, berdasarkan Akta No. 26 Tanggal 12 Surat Persetujuan Perubahan Anggaran Dasar Perseroan Terbatas MTI
disetor dalam DT, (ii) 20 (dua puluh) saham yang mewakii 1% Februari 2014, susunan Direksi Tl adalah sebagai berikut No.AHU-03420. AH 01,02 Tahun 2014 Tanggal 24 Januari 2014 adalah sebagai
(satu persen) dari seluruh modal ditempatkan dan disetor dalam Direksi ' berikut:
GTP, () 1 (satu) saham yang mewakili 0,0001% (nol koma nol —
ol ol satu persen) dari seluruh modal ditempatkan dan disetor g::m Utama : gms;’;’::ac::’:“ v Keterangan +, i s".'":m""' e 000000, FEuam
dalam Q; dan (b) pengalihan oleh TI kepada PROTELINDO : Modal Dasar TR 40'3"00“'0"'000 Lo
sebanyak 858.419.704 (delapan ratus lima puluh delapan juta Berdasarkan Akta No.74 Tanggal 29 Agustus 2017, susunan Dewan Komisaris ol it o
empat ratus sembilan belas ribu tujuh ratus empat) saham- Tl adalah sebagai berikut: Py
saham yang mewakii 58,26% (lima puluh delapan koma dua Devvan Komisarie P T Totos s bomesia iSdsy A6 oobiond 4000
o Fr"e';*") """’ salurth oo d«gmp;&:: dan disetor.dalam Komisaris Utama (Independen) : Junianto Tri Prijono Moharmad hwan 1 1,000,000 0,01

sehubungan dengan eksekusi Opsi Saham. K Christ Anthony Gabriel

UUPT Berarti Undang-undang No. 40 Tahun 2007 tentang Perseroan i Mislopher Arthorry Gabiel S T3Me 1300800000 100

Terbatas. Ikhtisar Keuangan TI P n v

Il. PENDAHULUAN

Transaksi merupakan transaksi material bagi Perseroan sebagaimana dimaksud dalam
Peraturan No. IXE.2, mengingat nilai Transaksi adalah sebesar 41% (empat puluh
salu persen), yang dimana nilai tersebut melebih 20% (dua puluh persen) ekuitas
Perseroan namun tidak melebihi 50% (lima puluh persen) dari nilai ekuitas Perseroan
per 31 Desember 2017 dan oleh karenanya sesuai dengan ketentuan Peraturan No
IXE2, Perseroan hanya wajib untuk mengumumkan informasi mengenai Transaksi
Kepada masyarakat dalam paling sedikit satu surat kabar harian berbahasa Indonesia
yang nasional dan dokumen kepada
OJK paling lambat 2 (dua) hari kerja setelah tanggal Transaksi. Transaksi tersebut
merupakan Transaksi Material sebagaimana diatur dalam Peraturan No. IX E.2 dan bukan
merupakan Transaksi Afiliasi dan Transaksi Benturan Kepentingan sebagaimana diatur
dalam Peraturan No. IXE.1

1ll. KETERANGAN MENGENAI TRANSAKSI

1. Penjelasan, Alasan dan Pertimbangan Mengenai Transaksi
Perseroan bermaksud melakukan pengembangan usaha dan investasi dalam bidang
usaha energi terbarukan d target ingga 500 MW dalam
periode 5 tahun mendatang. Pengembangan usaha ini akan dilakukan secara organic
maupun inorganic dengan cara akuisisi. Saat ini Perseroan melalui anak perusahaan
dalam bidang Jistrik terbarukan
PT Energi (‘ET") tengah listrik tenaga air

dengan kapasitas terpasang sebesar 15MW di Sumatera Utara
Sehubungan dengan rencana stralegis Perseroan di atas, Perseroan melalui TI,
yang merupakan anak perusahaan terkendali Perseroan, telah menjual seluruh
saham-saham milik TI pada KIN melalui pelaksanaan Transaksi. Dana perolehan
hasil pengalihan dan penjualan saham Tl dalam KIN akan digunakan oleh Perseroan
untuk melakukan pengembangan usaha dan investasi dalam bidang usaha energi

Benkut adalah Ikhtisar Keuangan penting dari TI

Laporan Posisi Keuangan

Pada tanggal Keterbukaan Informasi ini, susunan Direksi dan Dewan Komisaris
MTI adalah sebagai berikut:

31 Desember 2017 Direksi
m Direktur : Mohamad lwan
Total Aset 2.353.101.503.433
Total Liabiltas 1.804.386.281 948 Dyvses Rl )
Total Ekuitas - Bersih 548.713.311.485 Komisaris : Kodratul Safti
|
Laporan Laba Rugi Komprehensif
31 Desember 2017 Transaksi merupakan suatu transaksi material sebagaimana dimaksud dalam Peraturan
bl No. IX E.2 dimana ilai Transaksi adalah sebesar 41% (empat puluh satu persen) dari
Pendapatan 207543565613 ekuitas Perseroan berdasarkan laporan keuangan Perseroan yang berakhir pada tanggal
Beban Usaha i 169.667.074 676 31 Desember 2017 sebagaimana tercantum dalam Laporan Keuangan dan Laporan
LabaBershTahunBeralan  (24948218336)  Auditor Independen Perseroan 31 Desember 2017 yang telah diaudit oleh Akuntan
i, KIN Publik. Oleh karenanya, merujuk pada Peraturan No. IX E.2, Perseroan hanya diwajibkan

KIN adalah suatu perseroan terbatas yang didirikan menurut dan berdasarkan
peraturan perundang-undangan yang berlaku di negara Republik Indonesia dan
berkedudukan di Jakarta.

KIN berkantor di Gedung Satrio Tower Lantai 12, JI. Prof. DR. Satrio Kav. C4,
Kelurahan Kuningan Timur, Kecamatan Setiabudi, Jakarta 12850, Indonesia.
Kegiatan Usaha

Berdasarkan Anggaran Dasar KIN, Maksud dan tujuan KIN adalah berusaha di
bidang konstruksi sentral komunikasi
Struktur d;

Transaksi

Pada saat sebelum Penutupan Transaksi, struktur permodalan dan kepemilikan
saham KIN berdasarkan Akta Pernyataan Keputusan Pemegang Saham No. 10
Tanggal 21 Maret 2018, akta mana telah diterima dan dicatat dalam database

Saham KIN pada saat sebelum Penutupan

untuk melakukan keterbukaan informasi atas Transaksi paling lambat 2 (dua) hari sejak
ditandatanganinya Transaksi.

IV. PENGARUH TRANSAKSI TERHADAP KONDISI KEUANGAN
PERSEROAN

Berdasarkan proyeksi laporan keuangan sebelum dan setelah Transaksi yang disusun
oleh manajemen Perseroan, diharapkan kegiatan usaha yang dijalankan oleh TI akan
berjalan dengan baik yang kemudian akan memberikan keuntungan bagi Perseroan serta
para pemegang saham Perseroan.

Pengaruh Transaksi terhadap kondisi keuangan Perseroan pada tanggal 31 Desember
2017 dan tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017 sesuai dengan Laporan
Proforma sebelum Transaksi dan setelah Transaksi yang disampaikan oleh auditor
independen Kantor Akuntan Publik Tanubrata, Sutanto, Fahmi, Bambang dan Rekan
adalah sebagai berikut

LAPORAN POSISI KEUANGAN
ferbarukan dan untuk pekinasen sebegian hitacg Persetoen dan T Perubahan data Perseroan No AHU-AH 01.03-0118887 tanggal 21 Maret 2018
2. Objek Transaksi adalah sebagai berikut Sebelum rencana Proforma sefelah
Objek Transaksi adalah: Wil Nominal Rp 100 7sahar transaksi (Diaudt ian rencana transaksi
(a) penjualan dan pengalihan oleh Tl kepada PROTELINDO berdasarkan Sale and Keterangan Jumiah Saham __Nilai Nominal Persentase ASET LANCAR 1.262.338.295.847 743.375.368 401 2005763664 248
Purchase Agreement tertanggal 22 Maret 2018 atas: (i) 448.986.201 (empat ratus Modal Dasar 2.000.000.000 200.000.000.000 ASETTIDAK LANCAR 4.057.908 338751 1.908.787.984.207) 2149120354544
empat puluh delapan juta sembilan ratus delapan puluh enam ribu dua ratus satu) ‘Modal Ditempatkan dan JUMLAHASET —d20206834.508__(_1165412615808) ___4.154834018792
saham-saham yang mewakili 30,47% (tiga puluh koma empat tujuh persen) dan  Disetor Penuh T’
seluruh modal ditempatkan dan disstor dalam KIN, (i) 1 (satu) saham yang Tl 1307405905 130704 590,500 go74  LMBLTAS
mewakili 0,2% (nol koma dua seluruh modal dandisetor  MTI 165020789 16.592.078.900 1,26 PENDEK 401085900072 (. 1T M28%2002) 24743121980
dalam DT, (il) 20 (dua puluh) saham yang mewakili 1% (satu persen) dari selursh ~ Jumiah 1473.326.604 _147.332.669.400 100 “"B'L”ﬁz JANGKA SRR b G
modal ditempatkan dan disetor dalam GTP, (iv) 1 (satu) saham yang mewakili Saham dalam Portepel PANJA 2323188186517 ( 1.010867.156000)  1.312321030.508
0,0001% (nol koma nol nol nol satu persen) dari seluruh modal ditempatkan dan P 3 JUMLAH LIABILITAS 2701418500 ( 1.168.000.965 101 1397004158458
disetor dalam Q; dan
! Pada saat sebelum Penutupan Transaksi, berdasarkan Akta Perseroan Terbatas ~ EKUITAS 2535 220 488,009 2507372285 2557819860304
(b) pengalihan oleh TI kepada PROTELINDO sebanyak 858419.704 (delapan KIN No. 158 tanggal 11 Desember 2015 dibuat i hadapan Jimmy Tanal, S H,
ratus lima puiuh delapan juta empat ratus sembilan belas ribu tujuh ratus empat) MKn., Notaris Penggant dari Hasbulah Abdul Rasyid, SH, MKn, Nolaris & LAPORAN L ABA RUGLDAN PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAINNYA
saham-saham yang mewakili 58,26% (ima puluh delapan koma dua enam Jakarts, susunan Direksi KIN adalah sebagaiberkat.
persen) dari seluruh modal ditempatkan dan disetor dalam KIN sehubungan . Sebelum rencana Proforma setelah
dengan eksekusi Opsi Saham i T —— _tnsalsi Daudt) __Penyesusian ___rencanatransaksi
8. N Transals) Direktur - Alverno Julyardono Soenardj PENDARKTAN USAHA
Secara keseluruhan ilai Transaksi adalah sebesar Rp.1.044.061.117.281 (satu trlun Direktur Dini Adriani oA PENAIAL AN T P
empal putuf empal. milar anam pulubsat uia. sorsits With balas b dua s Berdasarkan Akta Perseroan Terbatas KIN No. 173 tanggal 25 Juli 2017 dibuat
delapan puih sek Ropiah). NEal ranakes adsiany ssbeser 419 (Ssmpet puly sak; di hadapan Hasbullah Abdul Rasyid, SH., MKn., Notaris di Jakarta, susunan ~ BEBAN LANGSUNG
persen) dari ekuitas Perseroan dari nilai ekuitas Perseroan sebagaimana dimaksud Noristi Filadaish sobacaivetian d A EEAAN POKAR
dalam Laporan Keuangan Konsolidasi Perseroan untuk tahun buku yang berakhir 31 nebog PERITALAN e ST R
Desember 2017 yang telah diaudit oleh Akuntan Publik 2’“" K°’S:"’5 e tani i
T v omisaris Utama : Omar Danni Hasan
4. Keterangan Mengenai Pihak-pihak Yang Terlibat Dalam Transaksi Komisaris Ridwan Abdul Chalif rawan LABA BRUTO 517234449788 (  191.843.134.053) 325.391.315.735
i Perseroan ;
Komisaris : Christopher Anthony Gabriel
Perseroan adalah suatu perseroan ferbatas yang didirikan menurut dan Komisaris Dany Rammal BERAN UMUM DAN
peraturan perundang-undangan yang bedaku di negara Republik RE - Al ( 172218:629.98) 62742496919 (_ 109.476.133.083
Indonesia dan berkedudukan di Jakarta
Berikut adalah Ikhtisar K nting dari KIN ABA
Perseroan berkantor di Jalan Equity Tower Lantai 38, Sudiman Central Business SR St VaA el R e L L
District (SCBD), J. Jend. Sudiman Kav. 52-53, Lot 8, Jakarta 12190 T o snangan PENGHASILAN
Kegiatan Usaha KIN (BEBAN)LAIN-LAN _(_ 185937.202.491 328715.157.033 142.777.954.542
Berdasarkan Anggaran Dasar Perseroan, Maksud dan tujuan Perseroan adalah Total Aset 2.116.815.837.250
berusaha di bidang Total Liabilitas 1.187.995.638.101 LABA SEBELUM
jasa dan pertanian Total Ekuitas - Bersih 928.820.199.140  PAIAK 159.078,617.315 199.614,519.899 358.693.137.214
Ktur P ik m Per B —
; Laporan Laba Rugi Komprehensif
Pada tanggal Keterbukaan Informasi i, struktur permodalan dan kepemilikan
il Berasroanbarissukier Dafiar Pesmagai’ Sabian sesiod Nolebis 31 Desember 2017 " PENGHASILAN 65.963.374.261 1.635.218.975 64.326.155.286)
2013 yang diterbitkan oleh PT Adimitra Transferindo adalah sebagai berikut: Pendapatan 207543505013 LABATAHUN
Beban Usaha 168.442.928.479 BERJALAN 93.115.243.054 201249738874 294.364.981.028
Jumlah Nilai Nominal Rugi Bersih Tahun Berjalan (23.152.554.136)
Modal Dasar 40.514.285.714 1.417.999.999.990 iv. PROTELINDO PENGHASILAN
SeriA  SeriB SeriA  Seri B Rp70,00 - ) KOMPREHENSIF
Rp35,00 Riwayal Singkal Pendirian LAN 1.333.141.124) 710.758.111 622383013
Modal Ditempatkan PT Profesional Telekomunikasi Indonesia ("PROTELINDO") didirikan berdasarkan
dan Disetor Penuh; Akta Pendirian No. 2 oleh Notaris Hidayant, S.H., Notaris di Bandung tanggal  JUMLAH
PT Metro Pacific 8 November 2002. Akta tersebut telah disahkan oleh Menteri Kehakiman dan PENGHASILAN
Tolways Indonesia 7.354.495.300 514.814.671.000 821 Hak Asasi Manusia dalam Surat Keputusan No. C-00079HT-01.01.TH.2003 KOMPREHENSIF
Saham Treasury 385.454.000 26.981.780.000 253 tanggal 14 Maret 2003 dan telah diumumkan dalam Berita Negara No. 21 TAHUN BERJALAN 91782101930 201.960.498.985 203742538915
Masyarakat 1 7495722579 35 524.700.580.530 4920 tanggal 14 Maret 2003 Tambahan No. 2095. Anggaran dasar PROTELINDO
Js::'h"w 1 15.235671.879 35 1.066.497.031.530 100 telah mengalami beberapa kali perubahan, perubahan terakhir berdasarkan Akta
am dalam

Pemyataan Keputusan Pemegang Saham No. 32 tanggal 4 Februari 2016 oleh

Dalam hal ini pengambilalinan saham KIN pada TI dilakukan pada level mayoritas
karena berdasarkan informasi yang diketahui Protelindo akan menjadi pemegang
saham pengendali saham KIN. Dengan i maka valuasi dalam menentukan nilai
pasar wajar 30,47% ekuitas KIN dilakukan pada level mayoritas.

Penilaian dilakukan dengan mengacu kepada Peraturan No. VIILC3 tentang
Pedoman Penilaian Dan Penyajian Laporan Penilaian Usaha Di Pasar Modal yang
dikeluarkan oleh Ketua Badan Pengawas Pasar Modal dan Lembaga Keuangan
(‘Bapepam dan LK") melalui Keputusan Bapepam dan LK No. KEP- 196/BL/2012
tanggal 19 April 2012 dan Standar Penilaian Indonesia 2015 (*SPI 2015) yang
ditetapkan oleh Masyarakat Profesi Penilai Indonesia ("MAPPI'). Penilaian ini
ditujukan untuk kepentingan Pasar Modal dan tidak digunakan di luar maksud dan
tujuan tersebut

4. Asumsi-asumsi dan Syarat Pembatas

a. Dalam menyusun laporan ini, YR dan
informasi yang disediakan oleh KIN dan atau data yang diperoleh dari informasi
yang tersedia untuk publik dan informasi lainnya serta peneiitian yang kami
anggap relevan. Y&R tidak terlibat dan tidak melakukan audit ataupun verifikasi
atas informasi yang disediakan tersebut.
Laporan ditujukan untuk kepentingan Perseroan dalam rencana jual beli, dan
terkait dengan pasar modal, tidak untuk tujuan perpajakan.
Y&R tidak memiliki kepentingan atau hal-hal lainnya yang dapat menyebabkan
Y&R memberikan pendapat yang bias sehubungan dengan informasi yang
dibahas dalam laporan ini
Pemberi fugas telah membebaskan Y&R dari setiap klaim yang dapat dan
akan timbul dari kesalahan ataupun kekurangan dalam bahan atau informasi
yang disediakan manajemen, konsultan atau pihak ketiga, kepada Y&R dalam
penyusunan laporan ini.
Pemberi tugas menyatakan bahwa seluruh informasi material yang menyangkut
penilaian ekuitas telah diungkapkan seluruhnya kepada Y&R dan tidak ada
pengurangan atas fakta-fakta yang penting,
Kami tidak memiliki kepentingan pribadi atau kecenderungan untuk berpihak
berkenaan dengan subyek dari laporan ini maupun pihak-pihak yang terlibat
didalamnya.

. Analisis, opini dan kesimpulan telah dibuat, dan laporan ini telah disusun sesuai
dengan Peraturan Bapepam dan LK No. IX.E.2 dan Kode Etik Penilai Indonesia
('KEPI) serta Standar Penilaian Indonesia (*SPI") 2015.

Y&R menggunakan proyeksi keuangan yang disampaikan oleh KIN dan telah
disesuaikan sehingga mencerminkan kewajaran proyeksi keuangan dengan
kemampuan pencapaiannya (fiduciary duty).

i, Y&R bertanggung jawab atas laporan penilaian dan kesimpulan nilai akhir yang

dihasilkan

. Y&Rtelah fo

tugas.

Laporan Keuangan dan informasi lainnya yang disampaikan oleh KIN atau

wakilnya dalam rangka penugasan ini, telah diterima tanpa dilakukan verifikasi

lebih lanjut, dianggap sesuai dengan peraturan dan ketentuan yang berlaku,
dianggap lengkap dan benar dalam mencerminkan kondisi kegiatan usaha dan
operasi KIN untuk masing-masing periode yang disajikan

Y&R tidak melaksanakan pemeriksaan terhadap legalitas aset yang dimiliki oleh

KIN. Kami berasumsi bahwa tidak ada masalah legalitas berkenaan dengan aset-

aset KIN, baik saat ini maupun di masa yang akan datang

Y&R berasumsi bahwa KIN telah dan akan memenuhi kewajiban berkenaan

dengan perpajakan, retribusi, pungutan-pungutan lainnya dan kewajiban-

kewajiban lainnya sesuai dengan peraturan yang berlaku.

. Y&R tidak bertanggung jawab terhadap kerugian sebagai akibat dari kesalahan
opini atau kesimpulan yang terjadi karena adanya data atau informasi dari KIN
yang relevan dan signifikan pengaruhnya terhadap opini atau kesimpulan kami,
yang tidak dan atau belum kami terima dari KIN
Tanda tangan pimpinan dan cap perusahaan yang resmi merupakan syarat
mutlak sahnya Certificate of Appraisal ini dan laporan penilaian yang terlampir.

5. Pendekatan dan Metode Penilaian

Prosedur penilaian dengan dan metode
penilaian yang berlaku umum dalam penilaian penyertaan pada perusahaan atau
i SPI. Beberapa yang lazi jan piutang
dapat dikategorikan ke dalam pendekatan aset (asset based approach), pendekatan
pasar (market approach) dan pendekatan pendapatan (income approach). Dalam
lik: terkadang g g tersebut digunakan secara
kombinasi untuk nilai yang liasi atau sintesa dari
nilai masing-masing hasil pendekatan
Pemilinan pendekatan penilaian dilakukan berdasarkan Peraturan Bapepam dan LK
No. VIIL.C.3 tentang Pedoman Penilaian dan Penyajian Laporan Penilaian Usaha di
Pasar Modal.
Metode yang digunakan dalam penilaian 30,47% Ekuitas KIN pada level mayoritas
adalah sebagai berikut
Pendekatan Pendapatan (Income Approach) dengan menggunakan metode
Discounted Cash Flow ("DCF’) dan Pendekatan Pasar (Market Approach) dengan
menggunakan metode Guideline Publicly Traded Company Method (‘GPTC"), untuk
kemudian dilakukan rekonsiliasi dengan terlebih dahulu melakukan pembobotan
terhadap kedua metode untuk mendapatkan nilai yang mewakili kedua indikasi nilai
tersebut.

6. Penilaian Ekuitas KIN

- Nilai Pasar Wajar Ekuitas 30,47% KIN pada Level Mayoritas dengan
tode Cash Flow (“DCF”")

Berdasarkan hasil kajian dan analisis dengan pendekatan pendapatan Metode

DCF bahwa Indikasi Nilai Pasar Wajar 30,47% Ekuitas KIN pada level mayoritas

per 31 Desember 2017 adalah sebesar Rp269.235 Juta (Dua Ratus Enam Puluh

Sembilan Miliar Dua Ratus Tiga Puluh Lima Juta Rupiah)

Nilai Pasar Wajar Ekuitas 30,47% KIN pada Level Mayoritas dengan

Pendekatan Pasar Metode Guideline Publicly Traded Company Method

(“GPTC")

Berdasarkan hasil kajian dan analisis dengan pendekatan pendapatan Metode GPTC

bahwa Indikasi Nilai Pasar Wajar 30,47% Ekuitas KIN pada level mayoritas per 31

Desember 2017 adalah sebesar Rp734.624 Juta (Tujuh Ratus Tiga Puluh Empat

Miliar Enam Ratus Dua Puluh Empat Juta Rupiah).

dilakukan tingkat dan keyakinan kami atas
data-data dan informasi yang digunakan sebagai masukan dari kedua metode yang
digunakan. Berikut rekonsiliasi nilai dari kedua metode di atas

o

o

a

®

©

=

atas status hukum obyek penilaian

3

E)

°

Indikasi Nilai
(Dalam Jutaan

Nilai Pasar
(Dalam Jutaan
Rupiah)

Pendekatan Bobot

Nilai Pasar Wajar 30,47% Ekuitas pada Level Mayoritas |
7. Kesimpulan

Berdasarkan hasil penilaian Ekuitas yang telah dilakukan oleh Y&R, melalui Laporan
No. Y&R/BV/18/0502 tanggal 25 Mei 2018 dan analisis yang telah dilakukan terhadap
seluruh aspek yang terkait dalam rangka menentukan nilai Ekuitas, maka kami
berpendapat bahwa Nilai Pasar Wajar 30,47% ekuitas KIN pada level mayoritas per
31 Desember 2017 adalah sebesar Rp408.852 Juta (Empat Ratus Delapan Miliar
Delapan Ratus Lima Puluh Dua Juta Rupiah).

VI. RINGKASAN PENDAPAT KEWAJARAN PENILAI INDEP!
TRANSAKSI

408.852

EN ATAS

Berikut adalah ringkasan dari Laporan Pendapat Kewajaran berdasarkan Laporan

No. Y&R/FO/18/0502 tanggal 28 Mei 2018

1. Para Pihak dalam Transaksi
Para Pihak yang terlibat dalam Rencana Transaksi jual beli 30,47% saham pada KIN
adalah Tl dengan Protelindo

2. Obyek Rencana Transaksi
Obyek dari pendapat kewajaran adalah Rencana Transaksi jual beli 30,47% ekuitas
KIN. Nilai Rencana Transaksi berdasarkan Agreement for The Sale and Purchase
of Shares ("ASPS") tanggal 22 Maret 2018 & Consent and Waiver Letter Tanggal 23
Mei 2018 dan Amendment Agreement relating fo the Mudarabah Islamic Financing
Agreement tanggal 3 April 2017 adalah sebesar Rp 1.044.061.117.281.

3. Tujuan Penilaian
Maksud dan tujuan laporan ini adalah untuk memberikan pendapat kewajaran
atas Rencana Transaksi jual beli 30,47% ekuitas KIN antara Tl dengan Protelindo.
Pendapat kewajaran ini diberikan dalam rangka memenuhi Peraturan No. IX.E.2 dan
tidak digunakan diluar konteks atau tujuan tersebut.
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4. Asumsi-asumsi dan Syarat Pembatas.
Asumsi

Beberapa asumsi yang digunakan dalam penyusunan pendapat kewajaran
ini adalah

a Y8R telah melakukan penelaahan atas dokumen-dokumen yang
digunak

o

Dalam menyusun laporan ini, YR mengandalkan keakuratan dan
Kelengkapan informasi yang disediakan oleh Perseroan dan KIN atau
data yang diperoleh dari informasi yang tersedia untuk publik dan
informasi lai penelitian yang kami 1
c. Pemberi tugas menyatakan bahwa seluruh informasi material yang
menyangkut penugasan pendapat kewajaran telah diungkapkan
seluruhnya kepada Y8R dan tidak ada pengurangan atas fakta-fakta
yang penting.
Y&R menggunakan proyeksi keuangan sebelum dan setelah Rencana
Transaksi serta proforma laporan keuangan yang disampaikan oleh
Perseroan dengan mencerminkan kewajaran proyeksi keuangan dan
kemampuan pencapaiannya (fiduciary duty).
e. Laporan yang dihasilkan terbuka untuk publik kecuali terdapat informasi
yang dapat
Y8R bertanggung jawab atas laporan pendapat kewajaran dan
kesimpulan yang dihasilkan
. Y&R telah memperoleh informasi atas status hukum obyek pendapat
kewajaran dari pemberi tugas.
Laporan pendapat kewajaran ini ditujukan untuk memenuhi kepentingan
Pasar Modal dan pemenuhan aturan OJK dan tidak untuk kepentingan
perpajakan
i, Pendapat Kewajaran ini disusun berdasarkan kondisi pasar dan
perekonomian, kondisi umum bisnis dan keuangan, serta peraturan-
peraturan Pemerintah terkait dengan Rencana Transaksi yang akan
dilakukan pada tanggal pendapat ini diterbitkan.
Dalam penyusunan pendapat kewajaran ini, kami menggunakan
beberapa asumsi, seperti terpenuhinya semua kondisi dan kewajiban

a

=

keakuratan informasi mengenai Rencana Transaksi yang diungkapkan

oleh manajemen Perseroan.

Pendapat kewajaran ini harus dipandang sebagai satu kesatuan

dan penggunaan sebagian dari analisis dan informasi tanpa
informasi dan analisis lainnya secara utuh sebagai

satu kesatuan dapat menyebabkan pandangan dan kesimpulan yang

at yang kewajaran.

I Y8R juga mengasumsikan bahwa dari tanggal penerbitan pendapat
K Rencana

=

aial pai dengan tanggal terjadi
terjadi perubahan apapun yang berpengaruh secara material terhadap
i pendapat kewajaran

ini.

B: -b: dal; ini adalah :

Y&R tidak melakukan proses due diligence terhadap entitas atau pihak-

pihak yang melakukan Rencana Transaksi.

b Dalam analisis, kami dan bergantung
pada keakuratan, kehandalan dan kelengkapan dari semua informasi
keuangan dan informasi-informasi lain yang diberikan kepada Y&R oleh
Perseroan.

¢ Analisis pendapat kewajaran atas aksi korporasi ini dipersiapkan

data dan informasi i diatas.

d. Y&R tidak pendapat atas dampak Rencana

Transaksi ini, Jasa-asa yang kami berikan kepada Perseroan dalam

kaitan dengan Rencana Transaksi ini hanya merupakan pemberian

Pendapat Kewajaran atas Rencana Transaksi yang akan dilakukan dan

bukan jasa-jasa akuntansi, audtt, atau perpajakan.

Pekerjaan Y&R yang berkatan dengan Rencana Transaksi ini tidak

Kan dan tidak dapat

suatu penelaahan atau audit atau pelaksanaan prosedur-prosedur
tertentu atas informasi keuangan.
5. Pendekatan dan Metode Penilaian
Dalam melakukan penelaahan rencana transaksi, YSR menggunakan
pendekatan dan metode kerja tertentu dengan tujuan untuk memperoleh
pengertian secara layak mengenai potensi dampak komersial dan finansial
dari rencana transaksi, yang dapat memiliki dampak secara langsung dan!
atau tidak langsung terhadap kinerja keuangan Perseroan melalui :
a. Y&R telah membaca ASPS dan Consent and Waiver Letter antara Tl dan
Transaksi Jusl Bel 30,47% saham KIN d

Transaksi Eksekusi Opsi saham KIN antara Tl dengan Protelindo, Opsi
yang dimiliki oleh PEPVII HKCO 2 LIMITED akan dialibkan ke Protelin
sehingga Protelindo menjad pemeg

opsi ini menjadi saham pada KIN

Y&R telah membaca dokumen pendukung lainnya yang berhubungan

dengan R Transaksi, i Y8R

Y&R telah melakukan beberapa analisis atas proyeksi keuangan untuk

mengetahui potensi dampak komersial dan finansial dari Rencana

Transaksi

hal tersebut, Y&R

laporan ini adalah:

a. Melakukan analisis atas pertimbangan bisnis yang digunakan Perseroan
terkait dengan Rencana Transaksi terhadap kepentingan pemegang
saham

b. Melakukan analisis atas kewajaran dari nilai Rencana Transaksi yang
akan dilaksanakan.

¢ Melakukan analisis dampak keuangan dari Rencana Transaksi yang
dilaksanakan melalui analisis kuantitatif dan analisis kualitatif dari
Rencana Transaksi

o

o

»

. Analisis Kewajaran
A. Analisis Kewajaran Kualitatif
Berikut adalah manfaat Rencana Transaksi
a Penggunaan dana hasil penjualan saham KIN adalah untuk
pelunasan utang sehingga berkurangnya beban bunga Perseroan
yang dapat meningkatkan profitabilitas Perseroan.

b. Penggunaan dana hasil penjualan saham KIN juga untuk
investasi pada sektor energi terbarukan. Investasi ini berdasarkan
pertimbangan bahwa Perseroan memilii pengalaman yang
komprehensif untuk menjalankan bisnis ini selain itu posisi KIN yang
bergerak di bidang industri penyewaan menara telekomunikasi yang
bukan merupakan pemain besar mengalami kesulitan saat terjadi
perubahan peraturan terutama terkait perpajakan.

Sisa dari pengggunaan dana selain untuk kedua kebutuhan investasi
dan pelunasan pinjaman dapat digunakan untuk meningkatkan
ikuiditas perusahaan. Sebagai perusahaan yang melakukan
ekspansi untuk mengembangkan bisnis, Perseroan perlu didukung
dengan posisi likuiditas yang lebih bak karena Bkuiditas lancar
membantu Perseroan untuk akselerasi kegiatan bisnisnya

Berikut adalah keuntungan Rencana Transaksi

a_ Rencana Transaksi dan penggunaan dana hasil Rencana Transaksi
memberikan nilai tambah bagi Perseroan berupa peningkatan nilai
EBITDA.

Likuiditas Perseroan akan mengalami peningkatan, dengan ini
Perseroan memiliki posisi yang menguntungkan untuk memperoleh
pinjaman pihak ketiga atau perbankan untuk memperlancar ekspansi
dan mendukung kegiatan bisnis Perseroan

Nilai Rencana Transaksi jual beli dilakukan lebih tinggi dari nilai pasar
wajamya sehingga memberi keuntungan bagi para pemegang saham
KIN dan Perseroan.

B. Analisis Kewajaran Kuantitatif

a. Berdasarkan analisis proyeksi keuangan setelah Rencana Transaksi

yang merupakan proyeksi penggunaan dana dari Rencana Transaksi
diketahui kinerja keuangan Perseroan cenderung mengalami
peningkatan mulai dari periode proyeksi tahun 2018 sampai dengan
tahun 2028, hal ini dapat dilihat dari semakin membaiknya kinerja
rasio profitabilitas, solvabilitas dan likuiditas.

b. Berdasarkan analisis kewajaran nilai transaksi diketahui bahwa
persentase nilai transaksi terhadap nilai pasar wajar yang telah
disesuakan adalah 4,92 %, yakni di atas nilai pasar wajamya
Dengan ini Rencana Transaksi wajar karena dalam rentang 7,5%
atas bawah,

Dampak Keuangan berdasarkan laporan proforma per 31 Desember

2017 oleh adalah sebagai berikut

Laporan Posisi Kevangan

+ Terdapat peningkatan aset proforma sebesar Rp1.044 061 Juta
sehingga menambah di posisi aset lancar.

+  Investasi pada KIN berkurang sebesar Rp 833 008 Juta

+ Saldo laba bertambah sebesar Rp 201.957 Juta

Laporan Laba Rugi

+ Penghasilan operasi lainnya bertambah sebesar Rp297 554 Juta
dari hasil pengambil alihan KIN.

+ Beban pokok penjualan berkurang sebesar Rp105.700 Juta.

. i Rp62.742 Juta

+ Penghasilan keuangan berkurang sebesar Rp191 Juta

. il i i Rp169.448 Juta

+  Beban operasi lainnya bertambah sebesar Rp37.225 Juta.

+ Beban keuangan berkurang sebesar Rp122.233 Juta.

+ Beban pajak pengahasilan kini bertambah Rp2.194 Juta

Beban pajak penghasilan tangguhan berkurang sebesar RpS58

Juta

o

o

o

o

d. Berdasarkan analisis nilai tambah diketahui terdapat nilai tambah
atas Rencana Transaksi baik dari aset lancar, laba bersih dan arus
kas bersih pada periode proyeksi.

€. Berdasarkan hasil sensitvitas dalam mensimulasikan kenaikan dari
intitial outlay dan porsi ekuitas dalam investasi energi terbarukan
sebesar 10% dan 20% dari asumsi normalnya. Berdasarkan hasil
sensilivitas diketahui kedua faktor ini memberikan dampak yang
cukup signifikan terutama pada rasio kuiditas.

7. Kesimpulan
Berdasarkan ruang lingkup pekerjaan, asumsi-asumsi, data dan informasi
yang digunak tas dampak keuangan Rencana
Transaksi sebagaimana diungkapkan dalam Laporan Pendapat Kewajaran
kami berpendapat bahwa Rencana Transaksi ini adalah wajar.

VIIl. INFORMASI TAMBAHAN

Untuk memperoleh informasi sehubungan dengan Transaksi, pemegang saham
Perseroan dapat menyampaikannya kepada Corporate Secretary Perseroan,
pada setiap hari dan jam kerja Perseroan pada alamat tersebut di bawah ini:

PT NUSANTARA INFRASTRUCTURE TBK.
Kantor
Equity Tower Lantai 38, Sudiman Central Business District (SCBD),
1. Jend. Sudsman Kav. 52-53, Lot 9,
Jakarta 121900,
Indonesia
Tel. (62:21)515 0100
Fax (62:21) 5151221

U.p. Corporate Secretary

Jakarta, 4 Juni 2018
Direksi Perseroan




